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   Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2008  15/04/09 % 
      201.23  0.88 0.43 

  REQUISITOS PARA OPERAR UN 
PUESTO DE BOLSA 

Para que una Casa de Valores sea un 
Puesto de Bolsa y por ende un miembro 
de la Bolsa de Valores de Panamá, debe 
cumplir con los siguientes requisitos: 
▪Contar con Licencia de la Comisión 
Nacional  de Valores. 
▪Ser persona jurídica. 
▪Adquirir el derecho del Puesto a través 
de una subasta o por transferencia o 
adjudicación de la titularidad sobre un 
Puesto de Bolsa reposeído. 
▪Representar su capital social por 
acciones nominativas, las cuales deberán 
ser emitidas a favor de personas 
naturales o jurídicas, en cuyo caso las 
sociedades deberán revelar a la Bolsa la 
identidad de los propietarios efectivos de 
las acciones de la Casa de Valores. 
▪Contar con el capital social autorizado y 
pagado que de cuando en cuando 
disponga la Junta Directiva, el cual no 
será inferior a doscientos cincuenta mil 
balboas (B/.250,000.00). 
▪Ser propietario de no menos de 15,000 
acciones comunes de la Bolsa de Valores 
de Panamá, S.A. 
▪Dedicarse exclusivamente al negocio de 
Casa de Valores y demás actividades 
afines permitidas por la Ley de Valores, 
a excepción de los bancos. 
▪Contar, como mínimo, con un Ejecutivo 
Principal, un Oficial de Cumplimiento y 
un Corredor de Valores. 
▪Contar con la infraestructura, equipo y 
recurso humano técnico necesario para 
poder recibir y ejecutar órdenes de 
transacción en la Bolsa. 
▪Contar con capacidad técnica, 
administrativa y financiera apropiada 
para operar el Puesto de Bolsa. 
▪Que ni la sociedad, ni sus directores y 
dignatarios, ni accionistas que 

representen un poder controlador, hayan 
sido condenados en Panamá o en el 
extranjero por la comisión de algún 
delito que esté tipificado en la ley 
panameña, ni hayan sido condenados por 
violaciones a la Ley de Valores de 
Panamá o de cualquier jurisdicción, ni 
hayan cometido prácticas deshonestas o 
contrarias a la ética de la industria 
bursátil de manera reiterada y contumaz. 
  
Una vez las Casas de Valores sean 
reconocidas como Puestos de Bolsa, 
deberán entregar a la Comisión Nacional 
de Valores y a la Bolsa de Valores de 
Panamá sus Estados Financieros 
auditados con no más de 3 meses 
posteriores al cierre fiscal y los interinos, 
con no más de 2 meses después de cada 
trimestre. 
  
Deben cumplir con las reglas internas de 
la Bolsa, las cuales están diseñadas para 
prevenir prácticas y actos engañosos y 
manipulativos o que en otra forma 
afecten la transparencia del mercado, 
para promover prácticas justas en la 
negociación de valores y para estimular 
el desarrollo del un mercado eficiente. 

 
NUEVO APORTE DE CAPITAL  EN 
LA HIPOTECARIA HOLDING  
La Junta Directiva de La Hipotecaria 
(Holding) autorizó un aporte al capital de 
la sociedad por parte de los accionistas 
de US$5,000,000.00, el cual se 
contabilizará como capital en acciones 
comunes de la empresa. Como resultado 
el capital de la sociedad pasará a ser 
equivalente a US$13,513,600.00 y el 
total de patrimonio de accionistas de La 
Hipotecaria (Holding) será superior a 
US$29,000,000.00. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
ABRIL 2009 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA           TASA %           FECHA  
I Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   22/02/2029  4.75  01 
II Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   27/03/2031  4.75  01 
III Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   18/12/2031  4.75  01 
IV Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios    02/10/2032  4.5  01 
V Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   26/03/2033  4.5  01 
VI Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   20/02/2034  4.5  01 
VII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   01/07/2021  5.25  01 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   02/02/2012 Libor 3 + 3.00  02 
Global Bank Corporation     08/01/2010  5.75  08 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   19/12/2036  5.5  08 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   19/12/2036  5.7725  08 
IX Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   31/12/2022  6.1875  08 
IX Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios    31/12/2022  6.4375  08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     08/07/2013 Libor 3 + 3.00  08 
Bahia las Minas Corp      10/01/2020 Libor 3 + 3.00  10 
Bahia las Minas Corp      10/01/2022 Libor 3 + 3.00  10 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2010  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2011  8.125  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2010  7.625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2011  8.1875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2011  Libor 3 + 2.30 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2011  8.0625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2010  7.75  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2013  6.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2014  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2014  7  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2014  7  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2014  7.75  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales  15/07/2012  7  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales  15/07/2012  10  15 
Global Bank Corporation     17/07/2010 Libor 3 + 1.00  17 
Global Bank Corporation     17/07/2011 Libor 3 + 1.25  17 
Global Bank Corporation     17/07/2012 Libor 3 + 1.50  17 
Global Bank Corporation     17/07/2013 Libor 3 + 1.75  17 
Global Bank Corporation     17/01/2010  5.75  17 
Los Castillos Real Estate, Inc.     17/11/2023 Libor 3 + 3.48  17 
Aliado Leasing, S.A.      18/01/2013  8.5  18 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     19/11/2011 Libor 3 + 3.00  19 
Global Bank Corporation     20/10/2011  5.5  20 
Elektra Noreste, S.A.      20/10/2018 Libor 3 + 2.38  20 
Aliado Leasing, S.A.      23/10/2011  8.5  23 
Global Bank Corporation     23/10/2010  5  23 
H.Tzanetatos, Inc.      30/07/2011 Libor 3 + 2.50  25 
Global Bank Corporation     25/01/2010  5.75  25 
Banco Improsa, S.A.      28/10/2009 Libor 3 + 2.50  28 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   28/12/2012 Libor 3 + 3.00  28 
Banco Panameño de la Vivienda, S.A.    30/04/2015 Libor 3 + 2.63  30 
Financiera Mercantil (fusionada Grupo Melo)   30/07/2012 Libor 3 + 3.50  30 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 1 al 15 de abril de 2009 

Mercado Accionario del 1 al 15 de abril de 2009 
Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo      Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 
 
ACCIONES COMUNES  
BG Financial Group Inc.                      BGFG         27.30      26.00     26.00             250                   7,822          $203,788.00        15/04/09   
Empresa General de Inv., S.A.            EGIN          36.00      35.80     36.00           5,000                 16,046         $575,221.80        15/04/09                 
MHC Holding LTD.                             MHCH         14.75      14.75       14.70               100                     100               $1,475.00         07/04/09 
Unión Nacional de Empresas            UNEM          18.00      18.00       18.00               160                    160              $2,880.00         14/04/09 
SUB-TOTAL                                                                                                                                24,128        $ 783,367.80 
 
ACCIONES PREFERIDAS 
Global Bank Corporation                            7.50%          99.00      98.00         99.00            74                  264            $25,946.00     14/04/09  
Global Bank Corporation                            7.00%        100.00     100.00      100.00            50               6,170          $617,000.00     14/04/09  
Grupo Mundial Tenedora, S.A.                  7.25%           0.99         0.99          0.99      10,000              10,000             $9,900.00      02/04/09 
Multibank Inc.                                             7.50%          96.50        96.50       96.50          362                  362            $34,933.00      07/04/09 
Multibank Inc.                                             7.75%        100.00      100.00     100.00       5,000               5,000          $500,000.00      15/04/09 
SUB-TOTAL                                               21,796           $1,187,779 
  
ACCIONES DE FONDO 
Fondo General de Inversion              FGIN                    0.97          0.97        0.97          15,575          15,575              $15,106.19     02/04/09 
Grupo Inmobiliario de Capital            GICAPIIB           10.00        10.00      10.00          10,000          10,000              $100,000.00   02/04/09 
Panama Fixed Income Fund2           INFPFIF2           10.15        10.13      10.15            5,417          18,269              $185,257.86   15/04/09 
MundialGlobal Diversified1                 MGDF1               0.89         0.89         0.89            1,078            1,078              $959.09          06/04/09  
MundialGlobal Diversified2                 MGDF2               0.89         0.89         0.89          33,720         216,581             $192,680.17   07/04/09               
Mundial Multi-Strategy Inc.                 MMSF2               0.93         0.93         0.93          32,145           32,145             $30,000.93     13/04/09 
Multistrategy Fixed Income                 MSFIF                 9.75         9.75        9.75           12,302          38,454              $374,926.50   02/04/09 
Premier Index Fun,S.A.            PREMIERINDFUND      0.45        0.45         0.45             9,859          85,907              $38,387.97     07/04/09 
Premier Latin Amer. Bond Fund       PREMIERLABF    0.68         0.67          0.68               731          44,981              $30,445.80     07/04/09       
Premier Short Term Bond Fund       PREMIERSTBF     0.87         0.86          0.87            6,288         11,522               $9,972.33      07/04/09 
Premier U.S. Fixed Income               PREMIEUSFIF     0.72         0.72          0.73            1,151            1,151              $ 824.26        03/04/09 
SUB-TOTAL                                                                                                                                        475,663             $978,560.17                                
 
TOTAL                                                                                                                                                  521,587             $2,949,704.97 
 
 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.                                    5.75%              09/04/10           $501,000.00 100% 13/04/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                    5.75%              13/01/10           $30,000.00 100% 14/04/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                    5.0%                 10/10/09           $700,000.00 100% 15/04/09 
Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.             7.50%               06/03/10           $465,000.00 100% 08/04/09 
Banco Delta, S.A.(BMF)                              6.50%              01/03/10                     $50,000.00                         100%                      01/04/09 
Banco Delta, S.A.(BMF)                              6.25%              14/01/10                     $80,000.00                         100%                      03/04/09 
Banco Delta, S.A.(BMF)                              6.50%              08/04/10                   $313,000.00                          100%                     14/04/09 
Global Bank Corporation                             4.375%             26/07/09                   $722,000.00                         100% 13/04/09 
Global Bank Corporation                              5.25%              12/03/10                $4,911,000.00                         100% 01/04/09 
Global Bank Corporation                              5.25%              25/02/10                $1,707,000.00                         100% 01/04/09 
Global Bank Corporation                              5.25%              08/04/10                $1,578,000.00                         100% 13/04/09 
La Hipotecaria S.A.                                       5.50%              22/03/10                     $40,000.00                         100%                      02/04/09 
La Hipotecaria S.A.                                       5.50%              08/04/10                $2,990,000.00                         100%                      15/04/09 
Sociedad Urbanizadora del Caribe S.A.       5.50%               15/04/09                   $550,000.00                         100%                      15/04/09 

 
BONOS 

AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                   $200,000.00                         88.00%                   02/04/09 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                     $65,000.00                         90.00%                   07/04/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                   $150,000.00                         91.00%                   08/04/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                     $11,000.00                         91.75%                   15/04/09 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                   $150,000.00                         89.00%                   06/04/09 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                     $64,000.00                         92.00%                   02/04/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                     $27,000.00                         92.70%                   15/04/09 
Banco General, S.A.  6.50%                                  $860,000.00                             100%                   14/04/09 
Bahía Las Minas Corp.                             8.24375%              10/01/20                $7,937,500.00                            100%                    07/04/09 
Bahía Las Minas Corp.                             8.24375%              10/01/22                $4,762,500.00                            100%                    07/04/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                      7.75%              30/09/09                    $52,000.00                             100%                    02/04/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                      7.75%              30/09/09                    $26,000.00                             102%                    13/04/09 
Global Bank Corporation                               6.00%               17/03/14                    $40,000.00                             100%                    02/04/09 
Global Bank Corporation                               4.75%              30/06/10                   $350,000.00                       99.6985%                   03/04/09 
Global Bank Corporation                               5.50%              20/10/11                   $250,000.00                       99.4147%                   08/04/09 
Global Bank Corporation                               5.75%              25/01/10                     $50,000.00                              100%                   13/04/09 
Global Bank Corporation                               5.75%              26/12/09                $1,250,000.00                              100%                   13/04/09 
Hipotecaria Metrocredit, S.A. 7.00% 08/07/13                       $5,000.00                              100%     15/04/09  

 
NOTAS CORPORATIVAS 

La Hipotecaria, S.A.                                       6.00%              15/04/11                $9,066,000.00                              100%                  14/04/09 
La Hipotecaria, S.A.                                       6.50%              15/04/12                $4,032,000.00                              100%                  14/04/09 
La Hipotecaria, S.A.                                       6.75%              22/03/14                   $600,000.00                              100%                  14/04/09 
 

VALORES DEL ESTADO 
  Notas del Tesoro de la Rep., de Pmá. 5.75% 14/06/10                  $130,000.00                              100%     08/04/09  
Notas del Tesoro de la Rep., de Pmá. 5.75% 14/06/10                  $150,000.00                          101.75%     13/04/09  

RECOMPRAS 
                                                                       6.5%             193 días                  $16,059.52                                                             07/04/09 
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2007 2008 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - Diciembre 437.5 365.7 -16.4
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - Diciembre 9.4 6.2 -33.5
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Diciembre 301,383 313,246 3.9

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas millones de litros Enero - Diciembre 209.9 228 8.5
Producción de cervezas millones de litros Enero - Diciembre 197.2 214.0 8.5

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - Diciembre 1,348.7              1,601.3             18.7
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - Diciembre 1,445 1,884 30.4

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - Diciembre 2,274                 2,243 -1.3
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Diciembre 1184.0 1,408 18.9
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-julio 64.5 65.7 2.0

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - Diciembre 6,869.9          9,050.2          31.7
Exportación millones de B/. Enero - Diciembre 1,126.8          1,144.7          1.6
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 4,903.9              5,468.4             11.5
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 5,438.0              6,578.0             21.0

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - Diciembre 14,670 14,705 0.2
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Diciembre 1208.2 1359.2 12.5

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Diciembre 26,841.0 30,243.0 12.7
   Créditos Internos millones de B/. Diciembre 18,873.0 21,415.0 13.5
   Créditos Externos millones de B/. Diciembre 7,968.0 8,828.0 10.8
Depósitos millones de B/. Diciembre 32,978.0 39,252 19.0
    Depósitos internos millones de B/. Diciembre 23,223.0 26,190 12.8
    Depósitos externos millones de B/. Diciembre 9,755.0 13,162 34.9

Consumo
Venta de automóviles nuevos en unidades Enero - Diciembre 41,383 43,239 4.5
Venta de combustible para el consumo interno En millones de galones Enero - Diciembre 729.4 737.9 1.2
Inversión bruta publicitaria En millones de B/. Enero - Diciembre 285.4 309.7 8.5

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 2,494.9          3,253.8             30.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,987.9              2,549.0             28.2
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 1,312.4              1,537.6             17.2
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 610.8                 968.7                 58.6
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-agosto 135.1                 164.8                 22.0
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 506.7             704.2                 39.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Noviembre 113.3 122.0 7.7

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (diciembre de 2008)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 44,222,260                             92                                               Público 282,625                   1                                                             
Mercado Secundario 3,764,549                               8                                                 Privado 47,720,523              99                                                           
Recompras 16,339                                    0                                                 Total 48,003,148           100                                                        

Total 48,003,148                           100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 14,637,000                             30                                               0 a 60 días -                                                          
Bonos 16,419,479                             34                                               61 a 180 días 1,448,520                3                                                             
Notas Corporativas 13,698,000                             181 a 360 días 14,567,000              33                                                           
Valores del Estado 282,625                                  1                                                 de 1 a 3 años 13,695,482              31                                                           
Acciones 783,365                                  2                                                 de 3 a 5 años 645,000                   1                                                             
Acciones de Fondos 978,561                                  2                                                 más de 5 años 14,398,478              32                                                           
Acciones Preferidas 1,187,779                               2                                                 Total 44,754,479           100                                                        
Recompras 16,339                                    0                                                 

Total 48,003,148                           100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento

193 días

Subasta de Letras del Tesoro del 24 de marzo de 2009*
Monto subastado: US$39,323,000

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 8 meses (BP'S)
Competitiva 12,623,000.00                            
No Competitiva privada 21,400,000.00                            
No Competitiva gobierno 5,300,000.00                              

Promedio 39,323,000.00                            97.26% 3.813                      192                                                        
*Última subasta realizada

6.5000%
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PAGO DE DIVIDENDOS 2009

EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO

BG Financial Group, Inc. 12 de junio US$0.20 31 de mayo, 2009

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de junio US$0.06 15 de junio, 2009

Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de junio US$0.22 31 de mayo, 2009

BG Financial Group, Inc. 11 de septiembre US$0.20 31 de agosto, 2009

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de septiembre US$0.06 15 de deptiembre, 2009

Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de septiembre US$0.22 31 de agosto, 2009

BG Financial Group, Inc. 11 de diciembre US$0.20 30 de noviembre, 2009

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de diciembre US$0.055 15 de diciembre, 2009

Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de diciembre US$0.22 30 de noviembre, 2009

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS 2009

EMPRESA FECHA LUGAR FECHA DE REGISTRO

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 22 de abril
Corro de la Bolsa de Valores de 
Panamá, Avenida Federico Boyd 15 de abril, 2009

Econo-Grupo, S.A. 28 de abril
Hotel Sheraton, salón Contadora, 4:00 
p.m.

Grupo ASSA, S.A. 28 de abril
Oficinas de Calle 50, entre calle 56 y 57 
a las 4:00 p.m. 20 de febrero de 2009

Grupo Melo, S.A. 29 de abril
Salón Colón del Sheraton Panama 
Hotel & Convention Center, 5:00 p.m. 30 de marzo, 2009

Unión Nacional de Empresas, S.A. 14 de mayo
Hotel Country Inn & Suites El Dorado, 
salón Lago Miraflores 15 de abril, 2009

Compañía Inmobiliaria San 
Felipe* Acciones Comunes Na Na

0.4          Mundial Asset Management 

Multifinancial Group, Inc. Acciones Comunes Na Na 19.2        Multisecurities, Inc.
Empresas Melo, S.A. Bonos Corporativos PD PD 30.0        Mundial Asset Management 
R. G. INMOBILIARIA, S.A Bonos Corporativos 3 años Libor 3M + 3 2.0          

Lafise Valores de Panamá, 
S A

R. G. INMOBILIARIA, S.A Valores Comerciales 
Negociables

Hasta 360 días Libor 3M + 3
3.0          

Lafise Valores de Panamá, 
S.A

Holding Mundial Internacional, 
S.A.

Bonos Corporativos 10 años 8.00%
40.0        

MMG Bank

Odin Energy Corporation
Acciones Preferentes Na Na

40.0        
Lafise Valores de Panamá, 

S.A y Tower Securities

Grupo Bandelta Holding Corp. Acciones Preferentes Na Na 6.0          BG Investment. Corp
North America Income               
Fund, PLC

Acciones Comunes Na Na Na Mundial Asset Management 

IB Internacional Familia de 
Fondos, S.A. Acciones Comunes Na Na

0.09 PD

Ideal Living Corp. Bonos Corporativos 5 años PD 30.0        Portobelo Advisors Inc.

Total 170.7      


